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REVISION ANUAL

DEUDA DE LARGO PLAZO
DEUDA DE CORTO PLAZO
PERSPECTIVA

AAA (TRIPLE A)
VIR 1+ (UNO MAS)
ESTABLE

Value and Risk Rating mantuvo las calificaciones AAA (Triple A) y
VIR 1+ (Uno Mas) a la Deuda de Largo y Corto Plazo del Banco AV
Villas S.A.

La calificacion AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de
intereses y capital es la mas alta. Es la mejor y mas alta calificacion, la
cual no se vera afectada en forma significativa ante posibles cambios en la
entidad o en la economia.

Por su parte, la calificacion VrR 1+ (Uno Mas) indica que la institucién
financiera cuenta con la mé&s alta capacidad para el pago de sus
obligaciones, en los términos y plazos pactados, dados sus niveles de
liquidez. Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre VIR 1y VIR
3, Value and Risk Rating S.A. utilizara la nomenclatura (+) y (-) para
otorgar una mayor graduacién del riesgo relativo.

EXPOSICION DE MOTIVOS DE LA CALIFICACION

Los motivos que soportan la calificacion a la Deuda de Largo y Corto
Plazo del Banco AV Villas S.A. son:

» Respaldo y capacidad patrimonial. EI Banco AV Villas se beneficia
del respaldo patrimonial y estratégico del Grupo Aval, considerado
como uno de los conglomerados financieros mas relevantes en
Colombia, reflejado, entre otros, en el desarrollo de sinergias
transversales con las demés entidades y la participacion en estructuras
de financiamiento y capital que apalanquen su posicion patrimonial.
Lo anterior, favorece su capacidad de respuesta ante escenarios
adversos, potencia la oferta de valor e impulsa la generacion de
negocios, en beneficio de su posicionamiento de mercado.

Durante el Ultimo afio, el Banco avanzé en la consolidacion de
servicios compartidos entre las que sobresale el Aval Digital Lab,
cuyo propdsito es optimizar la estructura de costos fijos, a la vez que
apalancar la estrategia digital en el marco de una segunda generacion
de productos, particularmente aquellos derivados del sistema Bre-B y
la plataforma Dale. Ademas, con la integracién de las Fiduciarias del
Grupo en Aval Fiduciaria, se espera se diversifique y profundice la
oferta de valor y servicios.

Entre noviembre de 2024 y 2025, el patrimonio del Banco se redujo
2,57% hasta $1,53 billones, como resultado de la disminucién del
Otro Resultado Integral (-17,27%) y los resultados acumulados,
presionados por las pérdidas netas registradas en 2024.
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De otro lado, el patrimonio técnico crecié interanualmente 1,63%
hasta $1,46 billones, por cuenta de la emision de bonos subordinados
por $50.000 millones, que favoreci6 el incremento del patrimonio
adicional. Al respecto, la Calificadora destaca que el patrimonio
regulatorio mantiene una elevada proporciéon de capital primario,
equivalente al 83,78%, nivel que supera el promedio del sector
(80,21%) vy el de sus pares! (67,83%), lo que refleja la solidez y
estabilidad de su estructura patrimonial.

Por su parte, los APNR? crecieron 8,15%, acorde con el mayor
dinamismo en la colocacion de cartera y pese a la menor ponderacion
de las libranzas®, en tanto que el componente de riesgo de mercado
descendi6 39,52%, en linea con el enfoque de inversion en titulos de
menor duracién. Asi, los niveles de solvencia bésica y total se
ubicaron en 957% (-1,04 pp) vy 11,42% (-0,70 p.p.),
respectivamente, por encima de los minimos normativos®, aungue
inferiores a los evidenciados en el sector (12,77% y 15,93%) y pares
(11,52% y 16,98%).
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Calculos: Value and Risk Rating S.A.

Para Value and Risk, el Banco mantiene una adecuada posicion
patrimonial, en la que se destaca la mayor participacion del capital
primario, que le ha permitido soportar los resultados negativos de los
altimos periodos. De igual forma, se resalta el compromiso de su
principal accionista, y su participacion en estructuras de capital y
deuda, aspecto que sumado a las mejores expectativas sobre los
resultados de 2026 y los esfuerzos por mantener controlada la
exposicion de riesgo de credito y mercado, le permitirdan conservar
una holgura moderada de los indicadores de solvencia.

En ese sentido, serd fundamental que materialice las estrategias para
hacer frente a un escenario de incremento de tasas de interés,
propenda por el control de los indicadores de riesgo de la cartera y
continue con la atomizacion y reduccion del costo de fondeo.

! Banco Davivienda, Banco BBVA y Banco Caja Social.

2 Activos Ponderados por Nivel de Riesgo.

3 El Decreto 573 de 2025 modificé el factor de ponderacion a 65%.

# Incluyendo el colchén de conservacion de capital, los limites para la solvencia basica y total
son de 6% y 10,5%, respectivamente.
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» Calidad de la cartera e indicadores de cubrimiento. A noviembre
de 2025, la cartera bruta ascendi6 a $16,76 billones, con un
crecimiento interanual de 13,23%, superior al observado en el sector
(+6,89%) y pares (+6,78%), producto de la reactivacion de la
dindmica comercial, que le permitié mantener tasas de crecimiento
medio de 13%. Con ello, alcanzé una participacion de mercado de
2,32% (+0,13 p.p.), nivel similar al registrado en 2021 (2,33%) y que
da cuenta de su capacidad de colocacién y apalancamiento para
cumplir el plan de negocio.

Por segmento, las principales variaciones se presentaron en vivienda
(+24,58%) y comercial (+17,89%), que representaron el 22,23% y
23,77% del total, respectivamente. El segmento comercial estuvo
impulsado por las colocaciones en corporativo (+30,74%), factoring
(+33%) y empresarial (+13,65%), que estuvieron apalancadas en la
estrategia de acompafiamiento a clientes especialmente en cubrir
necesidades de capital de trabajo. Entre tanto, el crecimiento de
vivienda obedecid principalmente a No VIS en pesos (+22,10%),
determinada por las mejores expectativas del sector y la reactivacién
de proyectos, aunado a mejoras en los niveles de riesgo y rentabilidad.

Por su parte, la cartera de consumo creci6 7,33% y se mantiene como
la principal (54%), concentrada en libranzas (73,53%) que se
redujeron 2,05%. Por el contrario, libre inversion crecié 62,05% vy
abarco el 21,58% de la modalidad, como resultado de la estrategia de
colocacién enfocada en productos de mayor rentabilidad y con el fin
de reducir su exposicion a aquellos de mayor sensibilidad a
incrementos en las tasas de interés.
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Por sector economico, el 57,9% de la cartera corresponde a
empleados, seguido de pensionados (17,78%), comercio (3,97%),
actividades financieras (3,77%) y manufactureras (3,48%). Asimismo,
se evidencian adecuados niveles de atomizacion de las colocaciones al
considerar que el principal y los veinte deudores mas importantes
representaron el 0,92% (+0,1 p.p.) y 7,52% (-0,22 p.p.), en su orden.
Por su parte, los veinte mayores créditos vencidos, restructurados y de
dificil cobro concentraron el 5,42%, 0,25% y 0,17%, en su orden.

Durante el Gltimo afio, para contener el deterioro, ajustd los
lineamientos de originacion, estandarizé criterios en la evaluacion de
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crédito, e implemento filtros adicionales sobre perfiles no afines para
optimizar la gestion comercial. Ademas, estandarizd el pagaré
electrénico para productos de consumo para agilizar la formalizacion
de operaciones.

Asimismo, fortalecio la etapa de seguimiento entre cuyas medidas
sobresale la unificacion de las direcciones de cartera hipotecaria y de
consumo, con el fin de consolidar la atencién a clientes de persona
natural bajo un esquema integrado. Ademas, ajusto los procesos de
seguimiento para empresas y avanz6 en la incorporacion de modelos
de analitica avanzada para la recuperacion de cartera vencida y
castigada, para ajustar el tipo de gestion a aplicar a cada cliente, con
lo que estima optimizar las estrategias de cobro y aumentar la
eficiencia en la recuperacion.

En linea con lo anterior, la cartera vencida y calificada en riesgo
decrecié interanualmente en 4,07% y 0,67%, en su orden, lo que
derivd en mejoras de los indicadores de calidad por temporalidad y
riesgo que se ubicaron en 2,96% (-0,53 p.p.) v 4,59% (-0,64 p.p.),
respectivamente. Resultados que sobresalen frente al promedio del
sector (3,90% y 8,07%) y pares (4,20% y 8,39%).

Al incluir los castigos, el indicador de calidad por calificacion se
ubico en 8,05% (-1,16 p.p.) y el que relaciona la cartera C, D, y E
sobre la bruta en 3,15% (-0,64 p.p.), en mejor posicién que su grupo
comparable °.

Calidad por Calificacion

-Total Cartera-
12% -
— 8,39%

8%-/ \

8,07%

6%

4%
4,59%
2% A

0%

jul-23
ov-23 |
jul-24
ov-24 |
jul-25

nov-22
ene-23
mar-23 |
may-23 |
sep-23 |
ene-24 |
mar-24 |
may-24 1
sep-24 |
ene-25 |
mar-25 |
may-25 1
sep-25 |
nov-25

] ]

e=—==Bancos == Ay Villas Pares

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Célculos: Value and Risk Rating S.A

La principal mejora se evidencié en la cartera comercial, cuyos
indicadores por mora y riesgo se ubicaron en 2,03% (-1,11 p.p.) ¥y
5,17% (-0,75 p.p.), en su orden. Asimismo, en consumo, los niveles
de calidad se ubicaron en 3,83% (-0,25 p.p.) y 4,65% (-0,57 p.p.),
respectivamente, en mejor posicion que los observados en la industria
(5,08% y 8,75%) y pares (6,40% y 9,68%). Por su parte, en libranzas,
el indicador por mora se ubicé en 2,25% (+0,09 p.p.), levemente
presionado por los créditos acogidos a ley de insolvencia, aunque se
mantiene en mejor posicion que el sector (2,65%).

Ahora bien, al tener en cuenta el crecimiento de las provisiones
(+21,82%), relacionado en parte con la reconstitucion del componente

5 Sector 5,77% y pares 5,60%.
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contraciclico, los indicadores de cobertura por temporalidad y
calificacion se situaron en 135,49% (+28,79 p.p.) y 87,34% (+16,12
p.p.), en su orden.

Por modalidad, en consumo, las coberturas por temporalidad y
calificacion ascendieron a 131,54% (+28,97 p.p.) y 108,19% (+28,09
p.p.), en tanto que, para la comercial se ubicaron en 142,4% (+35,35
p.p.) y 55,93% (-0,99 p.p.).

Cubrimiento por Calificacion
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Célculos: Value and Risk Rating S.A.

Value and Risk pondera el crecimiento de la cartera con adecuados
niveles de diversificacién y un perfil de riesgo coherente con su
estrategia comercial. Asimismo, resalta su capacidad para mantener
rigurosos mecanismos de originacién que han permitido mantener
controlados los niveles de calidad, en mejor posicién que su grupo
comparable.

Sin embargo, al considerar las expectativas de mayor participacién de
productos y segmentos con mayores niveles de riesgo o exposicion a
ciclos econémicos, es importante que, de continuidad a las estrategias
prudenciales de otorgamiento, aspecto que toma relevancia dadas las
expectativas de aumento de tasas de interés con su efecto sobre la
capacidad de pago de los deudores y el entorno macroeconémico.

» Estructura de fondeo y niveles de liquidez. A noviembre de 2025,
el pasivo del Banco ascendi6é a $20,62 billones, con un incremento
interanual de 14,98%, motivado por la dinamica de los depdsitos y
exigibilidades (+17,32%), que se mantuvieron como la principal
fuente de fondeo (93,85%), seguidos de las obligaciones financieras
(3,06%).

Las captaciones se componen en un 58,55% por las cuentas de ahorro,
con un incremento en el periodo evaluado de 26,48%, seguido de
CDTs con una participacion de 40,19% y un crecimiento de 11,06%.
Sobresalen los altos niveles de renovacion de captaciones a término
(67,10%) y la estabilidad de los depdsitos a la vista (85,72%)
beneficiada por la materializacion de estrategias para profundizar las
relaciones comerciales con los clientes mediante productos como los
bolsillos digitales con rentabilidad.

Durante el ultimo afio, la gestion se orientd a diversificar las fuentes
de fondeo, con un mayor enfoque en la captacién masiva, en pro de
controlar su costo. De este modo, se resalta la mejora en los niveles de
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atomizacion, toda vez que los veinte principales clientes de cuentas de
ahorro representaron el 32,66%, en las corrientes el 24,20% y en los
CDTs el 13,42%.

Por otra parte, se evidencié una reduccién de las obligaciones
financieras (-23,70%) cuya participacion sobre el total, se redujo a
3,06% (-1,55 p.p.). Esto, como resultado de la reduccién en los
créditos de redescuento (-5,69%) y las operaciones interbancarias y de
mercado monetario (-64,28%), rubros que abarcaron el 22,66% vy
17,70% del total.

Value and Risk considera como una fortaleza la estructura
diversificada y atomizada de fondeo del Banco Av Villas, soportada
en mecanismos rigurosos de control y monitoreo. De igual manera,
pondera la estrategia implementada en el Gltimo afio, enfocada en la
busqueda de recursos de menor costo y mas estables, a través de la
fidelizacién de clientes por medio de una oferta de valor que incluye
productos de ahorro con rentabilidad y canales transaccionales

A noviembre de 2025, el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) para
la banda de siete y treinta dias se ubicé en $2,7 billones y $1,47
billones, con razones de 7,28 veces (x) y 1,89x, en su orden. En tanto
que, el Coeficiente de Financiamiento Estable Neto (CFEN) registr6
un promedio durante 2025 de 108,74% y un resultado a noviembre de
112,12%, superior al limite definido por el regulador (100%) y el
apetito de riesgo interno establecido.

» Evolucién de la rentabilidad y eficiencia operacional. En 2024, el
margen neto de intereses del Banco se redujo hasta 5,44% (-0,07 p.p.),
acorde con la disminucion de los ingresos por intereses (-6,35%) y
pese a la mayor caida del gasto por el mismo concepto (-13,41%),
acorde con el movimiento a la baja de las tasas de mercado.

De este modo, y aln con los esfuerzos por el control de los gastos
operacionales (+8,29%) y un mejor comportamiento del componente
de inversiones, se mantuvo una pérdida neta de $116.277 (-0,73%).

@ Banco AV Villas SECTOR BANCARIO PARES

dic-22 dic-23 ['nov-24 | dic-24 | nov-25 G2 nov-25 | dic-24 | nov-25
ROE 6,91% -7,25% | -7,93% | -7,41% | -3,79% 7,39% 13,18% 2,44% 8,70%
ROA 0,58% -0,62% | -0,65% | -0,61% | -0,27% 0,83% 1,24% 0,21% 0,74%
Utilidad neta/APNR 1,08% -1,16% | -1,20% | -1,03% | -0,56% 1,50% 2,31% 0,39% 1,43%
Margen neto de intereses 6,04% 5,31% 5,27% 5,25% 5,44% 6,15% 6,01% 5,12% 5,21%
Margen de intermedicién neto 5,39% 3,79% 3,55% 3,56% 3,53% 2,92% 3,94% 1,19% 3,22%

ia de la Cartera 19,52% | 36,04% | 40,26% | 39,78% | 41,38% | 58,63% | 40,88% | 82,97% | 46,97%
Margen financiero neto 4,77% 3,58% 3,76% 3,81% 3,78% 4,20% 4,96% 2,93% 3,99%
Eficiencia operacional 87,40% | 126,12% | 126,54% | 126,47% | 110,87% | 79,06% | 67,31% | 110,22% | 80,98%
Indicador Overhead 4,39% 4,77% 5,00% 5,06% 4,42% 3,59% 3,61% 3,46% 3,44%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Calculos: Value and Risk Rating S.A.

A noviembre de 2025, los ingresos por intereses crecieron 5,21%, en
tanto que los gastos por depésitos y obligaciones se redujeron 3,26%,
explicados por la recomposicion del pasivo con una menor
dependencia de CDTs de tesoreria y mayor participacion de las
cuentas de ahorro. Asi, el margen neto de intereses se ubic6 en 5,44%
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(+0,17 p.p.) por encima del de los pares (5,21%) aunque con
oportunidades frente al sector (6,01%).

De otro lado, al incluir el efecto del gasto por deterioro neto
(+20,08%), impulsado por la reconstitucion del componente
contraciclico, el margen de intermediacion neto se situd en 3,53% (-
0,02 p.p.), frente al 6,01% del sector y 2,21% de pares. Lo anterior, se
contrarrestd al incluir los ingresos por inversiones, con lo que el
margen financiero que se situ6 en 3,78% (+0,03 p.p.).

De igual forma, y por cuenta de las estrategias de control de los gastos
(+0,19%), se evidencié una mejora de los indicadores de eficiencia
operacional y overhead, los cuales pasaron de 126,54% y 5% a
110,87% y 4,42%, respectivamente, aunque aln mantiene
oportunidades de mejora frente a su grupo de referencia. De esta
manera, el banco obtuvo una pérdida neta de $53.328 millones, frente
a la pérdida de $114.816 millones registrada en el mismo periodo de
2024, con lo que mantiene los retos en términos de rentabilidad frente
a las entidades comparables.

Value and Risk pondera las acciones ejecutadas por el Banco en los
altimos periodos encaminadas a la mejora del margen de
intermediacién, apalancados en la diversificacion de fuentes de
fondeo de menor costo y la orientacién a segmentos de cartera de
mayor rentabilidad. Lo anterior, sumado a la disposiciéon por
establecer directrices de control del gasto operacional, le han
permitido suplir los requerimientos de provisiones y reducir las
pérdidas frente a las registradas en afios anteriores.

Ahora bien, al considerar el actual escenario econémico, marcado por
un aumento de las tasas de interés, es determinante que contintdie con
las estrategias de estabilizacion de la rentabilidad, aumento de cuota
de mercado y reduccion del costo de fondeo, por lo que la
Calificadora hara seguimiento a los resultados de las estrategias de
colocacidn, gestion de fondeo y del riesgo crediticio, asi como a la
gjecucion de proyectos tecnoldgicos y control de gastos, factores
clave para mejorar la eficiencia, mitigar la presion por la
reconstitucion de provisiones y retomar la generacién de resultados
netos positivos en el corto plazo.

» Sistemas de administracion de riesgos. En opinién de Value and
Risk, el Banco dispone de un robusto sistema de administracion de
riesgos, complementado con un solido esquema de control interno, y
soportado en una estructura organizacional definida, con roles y
responsabilidades, ademas de herramientas tecnoldgicas que facilitan
su gestién y monitoreo.

Durante el altimo afio, ajustd los esquemas de aprobacién para
modificaciones en aspectos relacionados con ajustes de forma,
actualizacion de nombres de &reas y cargos, cambios en politicas e
indicadores y umbrales, entre otros.

Frente al Riesgo de Tasa de Interés del Libro Bancario, ajustd las
tasas de prepago, unificé criterios del IRL, establecié factores de
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agotamiento segUn segmento para incorporarlos a la proyeccion y
mapeo de flujos y sensibilidad del VEP. De este modo, los
indicadores se mantienen dentro de la Declaracion de Apetito de
Riesgo y los lineamientos normativos.

Respecto al riesgo operacional, incorporé ajustes al célculo del
componente de pérdida interna con el que calcula el valor de la
exposicion (Verro), mediante la parametrizacién en la herramienta
SAS. Ademas, sustituy6 las referencias a la herramienta Cero por el
aplicativo Pirani, que integrara la gestion y registro de eventos de
riesgo. De manera complementaria, redefinid las responsabilidades de
los gestores de riesgo operacional, elimind actividades duplicadas,
actualizo el glosario y las cuentas contables.

De otro lado, conforme a la informacion contenida en las actas de los
organos de administracion, asi como en los informes de revisoria
fiscal y auditoria interna, la Calificadora no evidencié hallazgos o
recomendaciones significativas que puedan implicar mayores niveles
de exposicion al riesgo.

» Factores ASG. Al considerar la estructura organizacional, practicas
de gobierno corporativo, politicas de responsabilidad social
empresarial y cuidado del entorno, en opinién de la Calificadora, la
gestion de AV Villas para mitigar los riesgos ambientales, sociales y
de gobernanza es excelente.

Durante el ultimo afio, con el objetivo de alcanzar mayores niveles de
especializacion en las areas, elimind la Gerencia de medicion de
riesgo de crédito en la Vicepresidencia de riesgos, en tanto que en la
de talento y gestién corporativa cred la Direccidn de sostenibilidad.
Asimismo, dentro de la Gerencia de analitica, suprimi6 la Direccion
de decisiones analiticas. De igual manera, cambio el nombre de
algunas areas, entre ellas, las Direcciones de control administrativo y
seguros, de comunicaciones internas y de operaciones financieras.

De otra parte, dio continuidad al modelo de sostenibilidad “AV Villas
con propdsito”, orientado a contribuir al crecimiento justo, inclusivo y
responsable de Colombia. Al respecto, avanzé en iniciativas
ambientales y sociales, que incluyen proyectos de ecoeficiencia,
gestion responsable de residuos y acciones de inversion social.

» Contingencias. Segun la informacién suministrada, a noviembre de
2025, cursaban 662 procesos juridicos en contra del Banco, con
pretensiones por $53.797 millones. Por monto, el 89,10% presentaba
baja probabilidad de fallo en contra, el 6,76% media y el restante
4,14% alta. Para atender posibles materializaciones, contaba con
provisiones por $3.638 millones, que cubririan 1,63x las
contingencias de mayor riesgo.

Asi, y al tener en cuenta la posicion patrimonial, el monto de las
pretensiones, los mecanismos de gestion juridica y el nivel de
cobertura para mitigar los impactos de eventuales materializaciones,
en opinion de Value and Risk, AV Villas cuenta con una baja
exposicion al riesgo legal.
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[ DIRECCIONAMIENTO ESTRATEGICO ]

El Banco Av Villas es una sociedad comercial de
caracter privado, cuyo objeto social consiste en la
celebracién y ejecuciéon de todas las operaciones
permitidas a los establecimientos de crédito con
sujecion a los requerimientos normativos. Su
accionista mayoritario es el Grupo Aval Acciones y
Valores S.A. con una participacion de 79,86%.

Durante el Jdltimo afio, ampli6 su oferta
transaccional con la implementacién de pagos y
transferencias inmediatas en el sistema Bre-B.
Ademas, lanzé bolsillos de ahorros con rentabilidad
y mejord funcionalidades digitales en la APP, en
beneficio de la experiencia de usuario.

Para 2026, orientar4 sus esfuerzos en ganar
participacion de mercado en todos los productos de
la cartera, asi como mantener la tendencia de
recuperacion de los margenes de rentabilidad con
menores costos de fondeo y gastos operativos
controlados.

[ SITUACION FINANCIERA ]

Tesoreria. A noviembre de 2025, el portafolio de
inversiones del Banco totalizé $2,46 billones
(+7,74%), distribuido en titulos clasificados como
disponibles para la venta (48,55%), al vencimiento
(40,47), negociables  (10,81%) vy titulos
participativos (0,17%).

Por tipo de emisor, el portafolio estaba constituido
en un 56,13% por titulos emitidos por el Gobierno
Nacional y el restante (43,87%) por el sector
financiero. Se destaca la calidad crediticia de estas
inversiones, toda vez que, por calificacion, la
totalidad se encontraba en titulos AAA o Nacion.

Por variable de riesgo, se concentré en tasa fija
(61,12%), seguido de indexados a IBR (37,84%) e
IPC (0,87%), asi como por fondos de inversion
colectiva (0,17%). Asi, la relacion del VaR
regulatorio sobre el patrimonio técnico ascendio a
1,12%, inferior a la registrada por sector (3,05%) y
pares (3%), asi como al apetito de riesgo
establecido internamente (4,6%).
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[ GESTION DE RIESGOS ]

El Banco Av Villas cuenta con un robusto sistema
integral para la gestion de riesgos soportado en una
adecuada estructura organizacional y de gobierno
corporativo, alineado con las directrices de la SFC y
el Grupo Aval. Ademas, dispone de diferentes
comités que realizan un estricto seguimiento y
monitoreo a la evolucion de los diferentes tipos de
riesgo.

En cuanto a la gestion del riesgo de crédito, en linea
con la entrada en vigencia del Decreto 1533 de
2022 relacionado con la gestion de grandes
exposiciones y concentracion de riesgo de los
establecimientos de crédito, actualiz6 la politica,
cambio los limites e incluy6 las nuevas operaciones
computables.

De otra parte, con el objetivo de fortalecer el
modelo de continuidad del negocio, actualizd la
politica, conforme al estdndar I1SO 22301 del 2019.
Estos ajustes incluyeron la redefinicion de la
estructura de la politica y la incorporaciéon de
componentes esenciales como objetivos, alcance,
roles y marco normativo, entre otros.

Finalmente, para complementar la gestién del
riesgo de mercado, actualizd6 el manual de
productos de tesoreria y ajustd el control de
atribuciones para las operaciones de cobertura.

[ FACTORES ASG ]

En consideracion de la Calificadora, el Banco
cuenta con solidos esquemas de Gobierno
Corporativo 'y una estructura organizacional
adecuada, disefiada para responder de manera
eficiente a los requerimientos de la operacion.

En términos ambientales, continud con la medicién
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de la huella de carbono e integré practicas
orientadas a evaluar los riesgos de sostenibilidad en
los clientes representativos y los diferentes grupos
de interés. Al respecto, complement6 el andlisis de
riesgo  crediticio con la evaluacion  del
cumplimiento de licencias y requisitos establecidos
por las autoridades ambientales y llevé a cabo la
evaluacion de proveedores bajo  criterios
ambientales, sociales y climaticos, lo que permitié
medir su desempefio y establecer lineamientos para
la gestion sostenible de su red de abastecimiento.

En cuanto al Sarlafté, actualizo las bases de datos
con las listas restrictivas vigentes administradas por
la ONU y la OFAC. Ademas, ajusté el programa de
formacién anual e impartié sesiones de refuerzo
dirigidas a gerentes comerciales para optimizar la
gestion de alertas y la respuesta ante incidentes.
Esto, con el objetivo de fortalecer la cultura de
autocontrol y prevencion del riesgo.

[ FORTALEZAS Y RETOS

Fortalezas

» Soporte patrimonial y corporativo de sus

Retos

> Retomar la generacion de utilidades netas, en
pro de su posicionamiento patrimonial y
generacion interna de recursos.

» Avanzar en la estrategia de crecimiento de
cartera dirigida a profundizar clientes actuales
con enfoque prudencial, con el objetivo de
mantener indicadores de calidad de su activo
productivo.

» Disminuir los indicadores de eficiencia para
reducir brechas frente a su grupo comparable.

» Dar continuidad a las iniciativas para fortalecer
las capacidades digitales y de gestion
comercial, con el objetivo de mejorar la
eficiencia operativa y optimizar la experiencia
del cliente.

» Preservar los procesos de mejora continua en la
administracién de riesgos.

En adicién, Value and Risk monitoreard, entre
otros, los siguientes aspectos, los cuales podrian
tener un impacto sobre la calificacion asignada:

» Variaciones en los indicadores de calidad y
cubrimiento de la cartera, que puedan derivar

accionistas. en un cambio sustancial del perfil de riesgo de
> Sinergias con las demas entidades del Grupo las colocaciones. ]
Aval. » Cambios en los niveles de solvencia que

> Direccionamiento estratégico claro y alineado
con los objetivos del Grupo.

» Reconocimiento y trayectoria en la atencién de
su mercado objetivo.

» Estructura de fondeo estable diversificada y
atomizada.

» Adecuada posicion de liquidez para hacer
frente a los requerimientos e indicadores
normativos.

» Crecimiento de cartera con indicadores de
calidad y cobertura controlados, en mejor
posicion que su grupo de referencia.

> Disposicion para realizar inversiones en
tecnologia que generan eficiencia en los
procesos.

> Baja exposicion al riesgo legal.

> Excelente gestion de criterios ASG.

5 Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del
Terrorismo.

limiten la capacidad de crecimiento.

> Desviaciones significativas en la dindmica de
los mérgenes e indicadores de rentabilidad
frente a las estimaciones internas.
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BANCO AV VILLAS S.A.
Estados Financieros
" Sector
dic-23 nov-24

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS 16.317.127| 17.253.831| 19.420.816| 18.842.233| 19.199.054| 19.121.721| 21.798.508| 1.057.037.121 286.319.789
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1.328.839 909.302 916.961 864.847 734.848 658.977 1.055.940 84.250.637 22.268.336
PORTAFOLIO 3.039.141 3.186.066 3.200.600 3.038.004 2.603.742 2.447.111 2.869.995 181.734.775 38.932.578
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEG. CONJUNTOS, NETO 9.225 11.161 12.858 11.324 11.589 11.531 10.022 40.947.716 8.406.963
CARTERA DE CREDITOS Y LEASING A COSTO AMORTIZADO 11.058.373| 12.181.127| 14.030.509| 13.468.980| 14.252.556| 14.363.737| 16.090.304 682.906.707 199.034.975
COMERCIAL 2.321.819 2.716.622 3.114.298 3.113.225 3.379.200 3.387.911 3.983.850 375.443.873 90.969.373
CONSUMO 6.956.068 7.617.007 9.065.705 8.475.920 8.433.092 8.398.945 9.051.495 201.002.828 57.217.135
VIVIENDA 2.341.484 2.493.974 2.491.724 2.411.998 2.990.803 3.142.231 3.725.810 123.099.330 60.965.995
MICROCREDITO 388 212 143 442 701 694 682 22.234.320 1.262.946
DETERIOROS -561.385 -646.688 -641.362 -532.604 -551.239 -566.044 -671.534 -38.873.644 -11.380.474
OTROS ACTIVOS 881.548 966.175 1.259.888 1.459.079 1.596.320 1.640.364 1.772.247 69.095.013 18.757.712
PASIVOS Y PATRIMONIO 16.317.127| 17.253.831| 19.420.816| 18.842.233| 19.199.054| 19.121.721| 21.798.508| 1.057.037.121 286.319.789
PASIVOS 14.646.104| 15.584.701| 17.798.480| 17.227.508| 17.625.828| 17.552.012| 20.265.744 956.988.640 261.983.377
DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES 14.100.213| 13.555.081| 14.962.635| 14.944.547| 16.210.906| 16.133.682| 19.018.578 756.128.288 211.455.220
CUENTAS CORRIENTES 1.338.294 1.545.282 1.481.641 1.559.294 1.674.159 1.567.500 1.708.119 79.229.667 19.385.909
CUENTAS DE AHORRO 8.708.428 8.855.687 9.152.907 7.781.762 7.532.476 7.547.070 9.526.944 337.035.365 85.489.264
CDT 3.914.618 2.998.415 4.198.082 5.511.518 6.881.732 6.906.610 7.642.635 312.384.900 102.345.932
OTROS 138.873 155.697 130.005 91.973 122.539 112.502 140.880 27.478.355 4.234.115
OBLIGACIONES FINANCIERAS 80.310 1.492.860 2.255.290 1.651.206 811.532 827.813 619.202 137.329.876 30.549.115
INTERBANCARIOS, OVERNIGHT Y OP. DEL MERCADO MONETARIO 0 865.584 1.324.576 1.023.612 306.858 336.770 109.598 46.660.622 4.383.643
CREDITOS DE ENTIDADES FINANCIERAS MONEDA LOCAL 0 0 0 0 0 0 0 1.717.413 0
CREDITOS DE ENTIDADES FINANCIERAS MONEDA EXTRANJERA 63.479 110.394 145.495 147.452 110.445 96.804 73.517 23.574.765 9.794.629
CREDITOS DE REDESCUENTO 10.719 8.821 416.839 176.341 148.810 148.337 140.338 28.452.127 5.068.151
TITULOS DE INVERSION Y ACCIONES PEEFERENTES EN CIRCULACION 0 501.949 362.268 297.689 239.307 239.790 289.637 36.679.392 11.302.692
OTROS 6.112 6.112 6.112 6.112 6.112 6.112 6.112 245.557 0
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 1.165 4,972 2.107 3.752 0 0 0 22.834.648 10.965.360
BENEFICIO A EMPLEADOS 41.002 40.040 40.502 44.976 64.890 51.009 64.159 4.564.639 868.816
CUENTAS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS 423.415 491.748 537.946 583.028 538.500 539.509 563.806 36.131.189 8.144.866
PATRIMONIO 1.671.022| 1.669.130( 1.622.336| 1.614.725| 1.573.226| 1.569.708| 1.532.764 100.048.482 24.336.412
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 22.473 22.473 22.473 22.473 22.473 22.473 22.473 6.618.629 403.460
PRIMA EN COLOCACION DE ACCIONES Y OTROS SUPERAVITS 393.062 298.425 198.025 285.802 354.267 352.210 332.547 29.147.822 8.016.863
RESERVAS 1.127.694 1.186.645 1.289.802 1.423.576 1.311.302 1.311.302 1.231.071 52.261.138 13.982.045
RESULTADOS DEL EJERCICIO 127.792 161.587 112.035 |- 117.126 |- 114.816 |- 116.277 |- 53.328 12.020.892 1.934.044

ESTADO DE RESULTADOS
INGRESOS POR CREDITOS Y LEASING 1.300.038 1.215.500 1.537.060 1.971.088 1.695.152 1.845.938 1.783.413 82.923.953 22.657.615
GASTOS POR DEPOSITOS Y OBLIG. FINANCIERAS -336.519 -207.163 -650.195| -1.227.388 -981.260| -1.062.779 -949.227 -43.272.469 -12.620.712
MARGEN NETO DE INTERESES 963.519 1.008.337 886.865 743.700 713.892 783.159 834.186 39.651.484 10.036.903
DETERIORO DE CREDITOS NETO DE RECUPERACIONES -323.651 -234.708 -173.117 -268.054 -287.446 -311.554 -345.175 -16.208.092 -4.714.257
RECUPERACION DE CREDITOS CASTIGADOS 47.774 57.885 76.741 54.427 54.746 60.090 52.786 2.579.774 883.438
MARGEN DE INTERMEDIACION NETO 687.643 831.514 790.489 530.073 481.193 531.695 541.796 26.023.167 6.206.084
NETO, CONTRATOS CON CLIENTES POR COMISIONES 104.441 80.138 103.534 128.570 116.050 126.018 99.472 6.713.244 1.211.170
NETO, INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO 59.808 88.860 127.762 142.500 110.595 122.189 141.118 5.226.591 890.322
NETO, INSTRUMENTOS FINANCIEROS NEGOCIABLES 9.716 -586 8.320 120.885 112.332 120.295 54.512 8.453.131 2.279.997
NETO, FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y OTROS| -6.851 -29.521 -114.346 -248.820 -85.405 -92.357 -85.505 -3.428.177 -596.138
NETO, VENTA DE INVERSIONES 33.574 5.869 955 -4.173 -64.301 -69.201 -3.880 304.318 46.600
NETO, POSICIONES EN CORTO Y OP. DE CONTADO -4.223 -570 625 14/ -20.579 -20.579 0 -146.413 -26.072
MARGEN FINANCIERO SIN INV. PATRIMONIALES 884.109 975.704 917.341 669.050 649.884 718.059 747.514 43.145.861 10.011.962
NETO, METODO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL 567 1.934 1.695 -1.534 265 208 -1.710 4.672.527 356.000
DIVIDENDOS Y PARTICIPACIONES 3.897 4.550 7.324 6.886 9.983 9.983 9.027 170.537 80.453
MARGEN FINANCIERO NETO 888.572 982.189 926.360 674.402 660.132. 728.250 754.831 47.988.925 10.448.415
GASTOS DE ADMINISTRACION -418.767 -440.888 -499.418 -516.586 -500.606 -558.186 -484.543 -17.748.218 -4.913.038
EMPLEADOS -251.789 -259.003 -274.307 -293.259 -293.426 -317.733 -307.855 -13.215.303 -3.292.554
DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO DE ACTIVOS -40.539 -38.349 -43.838 -47.786 -43.566 -47.030 -45.361 -2.649.782 -562.686
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS -34.044 -35.390 -35.879 -40.682 -41.272 -45.081 -44.473 -1.336.321 -255.071
INGRESOS POR ARRENDAMIENTOS Y DIVERSOS 30.588 20.251 30.273 107.573 103.925 115.235 73.583 2.966.624 1.043.461
MARGEN OPERACIONAL 174.023 228.809 103.190 -116.338 -114.813 -124.547 -53.818 16.005.925 2.468.526
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 174.436 228.637 129.727 -113.347 -114.278 -115.738 -52.024 16.161.459 2.540.667
IMPUESTOS DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS -46.643 -67.049 -17.692 -3.780 -539 -539 -1.304 -4.140.567 -606.623
RESULTADO NETO 127.792 161.587 112.035 -117.126 -114.816 -116.277 -53.328 12.020.892 1.934.044
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BANCO AV VILLAS S.A. SECTOR PARES
dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 nov-24 dic-24 nov-25 dic-24 nov-25 dic-24 nov-25
CALIDAD DEL ACTIVO
TOTAL CARTERA
Calidad por Temporalidad (Total) 3,02% 3,06% 2,93% 3,53% 3,49% 3,44% 2,96% 4,62% 3,90%) 5,09% 4,20%
Calidad por Calificacién (Total) 6,15% 5,33% 4,44% 5,46% 5,23% 5,24% 4,59% 9,37% 8,07%)| 9,95% 8,39%
Cobertura por Temporalidad (Total) 160,22% 164,84% 148,96% 107,66% 106,70% 110,08% 135,49% 129,13% 138,21% 118,42% 128,75%
Cobertura por Calificacion (Total) 78,60% 94,65% 98,36%! 69,72% 71,22% 72,32% 87,34% 63,62% 66,76%| 60,59% 64,48%
Cartera C, Dy E / Cartera Bruta 3,82% 3,74% 3,24% 3,85% 3,78% 3,93% 3,15% 6,83% 5,77%) 6,84% 5,60%
CoberturaC,DYE 46,86% 60,54% 59,10% 53,99% 62,76% 62,21% 67,53% 60,19% 58,08%!| 59,47% 58,04%
Cartera Improductiva/ Total cartera 2,42% 2,74% 2,45% 2,98% 2,95% 3,03% 2,60% 3,81% 3,18%| 4,25% 3,40%
Calidad por Calificacién (Con Castigos) 11,95% 11,06% 8,31% 9,25% 9,20% 9,07% 8,05% 15,19% 13,96% 16,77% 15,41%
Calidad por temporalidad (Con Castigos) 9,01% 8,93% 6,86% 7,41% 7,54% 7,34% 6,48% 10,74% 10,06% 12,28% 11,54%
Cubrimiento (Con Castigos) 89,67% 97,58% 99,16%! 82,86% 84,34% 84,64%! 93,05% 79,00% 82,03%| 78,38% 82,15%
CARTERA DE CONSUMO
Calidad por Temporalidad (Consumo) 3,00% 3,54% 3,39% 3,93% 4,08% 4,12% 3,83% 6,80% 5,08%)| 8,59% 6,40%
Calidad por Calificacién (Consumo) 5,59% 5,23% 4,38% 5,23% 5,23% 5,26% 4,65% 11,34% 8,75%)| 12,78% 9,68%
Cartera Consumo C, D, y E / Cartera Bruta 3,91% 4,11% 3,43% 3,97% 4,14% 4,27% 3,72% 9,27% 6,85%) 10,79% 7,95%
Cobertura por Temporalidad (Consumo) 166,67% 165,21% 155,96% 107,68% 102,57% 104,69% 131,54% 139,43% 156,90% 129,65% 143,96%
Cobertura por Calificacion (Consumo) 89,42% 111,86% 120,83% 81,00% 80,10% 81,92%! 108,19% 83,60%! 91,17%| 87,13% 95,06%
CARTERA COMERCIAL
Calidad por Temporalidad (Comercial) 3,44% 2,47% 2,28% 3,09% 3,14% 3,03% 2,03% 3,59% 3,34%) 3,45% 3,39%
Calidad por Calificacion (Comercial) 5,53% 6,19% 4,93% 6,34% 5,91% 6,08% 5,17% 8,82% 8,02%) 9,32% 8,24%
Cartera Comercial C, D, y E / Cartera Bruta 4,42% 3,82% 3,51% 4,48% 4,25% 4,73% 3,06% 6,05% 5,47%)| 5,38% 4,64%
Cubrimiento por Temporalidad (Comercial) 94,35% 130,80% 128,23% 106,45% 107,05% 113,45% 142,40% 135,77% 140,24% 129,38% 131,03%
Cubrimiento por Calificacion(Comercial) 58,69% 52,08% 59,25% 51,94% 56,92% 56,56% 55,93% 55,25% 58,43%| 47,93% 53,85%
CARTERA DE VIVIENDA
Calidad por Temporalidad (Vivienda) 2,63% 2,23% 2,09% 2,69% 2,21% 2,08% 1,83% 3,51% 3,14%) 3,99% 3,35%
Calidad por Calificacién (Vivienda) 8,40% 4,68% 4,08% 5,11% 4,46% 4,28% 3,80% 6,93% 6,60%) 8,07% 7,43%
Cartera Vivienda C, D, y E / Cartera Bruta 2,96% 2,52% 2,22% 2,62% 2,24% 2,14% 1,85% 4,47% 4,43% 5,04% 4,84%
Cubrimiento por Temporalidad (Vivienda) 111,23% 128,39% 135,87% 109,54% 127,79% 133,46% 147,53% 93,22% 101,80% 81,22% 98,62%
Cubrimiento por Calificacién (Vivienda) 34,90% 61,20% 69,71% 57,64% 63,31% 64,91% 70,99% 47,24% 48,38%) 40,12% 44,39%
CARTERA DE MICROCREDITO
Calidad por Temporalidad (Microcrédito) 8,00% 11,43% 16,92% 50,94% 16,28% 16,43% 22,77% 8,57% 6,74%)| 7,31% 4,77%
Calidad por Calificacion (Microcrédito) 17,72% 11,43% 16,92% 50,94% 16,28% 16,43% 22,77% 14,20% 10,80% 10,05% 6,50%
Cartera Microcrédito C, D, y E / Cartera Bruta 14,45% 11,43% 16,92% 27,49% 16,28% 16,43% 19,03% 10,97% 8,39%| 7,78% 5,12%
Cubrimiento por Temporalidad (Microcrédito) 204,69% 116,53% 110,82% 58,36% 32,12% 32,01% 63,32% 79,64% 86,71%) 95,10% 108,86%
Cubrimiento por Calificacién (Microcrédito) 92,44% 116,53% 110,82% 58,36% 32,12% 32,01% 63,32% 48,05% 54,05%!| 69,12% 79,87%
FONDEO Y LIQUIDEZ
Depositos y exigibilidades / Pasivo 86,41% 78,56% 77,04% 79,31% 84,44% 84,37% 87,25% 69,58% 71,53%)| 72,89% 73,85%
Cuentas de ahorro / Depositos y exigibilidades 61,76% 65,33% 61,17% 52,07% 46,47% 46,78% 50,09% 44,28% 44,57% 40,03% 40,43%
Cuentas corrientes / Depositos y exigibilidades 9,49% 11,40% 9,90% 10,43% 10,33% 9,72% 8,98% 11,11% 10,48%| 9,03% 9,17%
CDT/ Depositos y exigibilidades 27,76% 22,12% 28,06% 36,88% 42,45% 42,81%! 40,19% 41,40% 41,31%| 49,07% 48,40%
Créditos con otras instituciones financieras 0,43% 0,71% 0,82% 0,86% 0,63% 0,55% 0,36% 3,89% 2,64% 4,75% 3,74%
Créditos de redescuento 0,07% 0,06% 2,34% 1,02% 0,84% 0,85% 0,69% 3,04% 2,97%)| 1,89% 1,93%
Titulos de deuda 0,00% 3,22% 2,04% 1,73% 1,36% 1,37% 1,43% 4,71% 3,83%) 5,02% 4,31%
LDR (Cartera productiva / Depositos y exigibilidades) 80,42% 92,04% 95,65%! 90,90% 88,63% 89,73%! 85,84% 93,85% 92,42%)| 94,90% 96,13%
Cartera bruta / Depositos y exigibilidades 82,41% 94,63% 98,06%! 93,69% 91,32% 92,54% 88,13% 97,57% 95,46%) 99,11% 99,51%
INDICADORES DE CAPITAL
Patrimonio 1.671.022 1.669.130| 1.622.336| 1.614.725| 1.573.226| 1.569.708| 1.532.764| 112.694.584| 100.048.482( 23.403.120| 24.336.412
Patrimonio Técnico 1.509.972| 1.396.108| 1.375.893| 1.351.551| 1.441.277| 1.435.160| 1.464.750| 117.426.574| 109.547.259| 28.515.536| 30.273.578
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 11.364.242| 8.781.323| 10.419.661| 10.054.415| 10.453.991| 10.473.834| 11.306.249| 566.613.416| 571.053.706| 145.344.777| 149.329.384
Valor en Riesgo de Mercado (VeR) 109.007| 1.408.877| 1.074.571 522.254 302.245 250.741 182.788| 46.031.916| 37.151.258| 10.115.568| 10.075.268
Relacién de solvencia total 12,01% 12,92% 11,09% 11,61% 12,12% 12,09% 11,42% 16,98% 15,93% 16,33% 16,98%
Relacién de solvencia basica 10,72% 12,29% 10,89% 11,40% 10,61% 10,56% 9,57% 13,46% 12,77% 11,04% 11,52%
VaR/Pat. Técnico 7,22% 100,91% 7,03%! 3,48% 1,89% 1,57% 1,12% 3,53% 3,05%)| 3,19% 3,00%
INDICADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA
Margen Neto de Intereses/Cartera 8,29% 7,86% 6,04% 5,31% 5,27% 5,25% 5,44% 6,15% 6,01% 5,12% 5,21%
Margen de Intermediacién Neto/ Cartera 5,92% 6,48% 5,39% 3,79% 3,55% 3,56% 3,53% 2,92% 3,94% 1,19% 3,22%
Eficiencia de la cartera (Prov netas/MNI) 33,59% 23,28% 19,52% 36,04% 40,26% 39,78% 41,38% 58,63% 40,88%| 82,97% 46,97%
Cost of risk 2,79% 1,83% 1,18% 1,91% 2,12% 2,09% 2,25% 3,61% 2,25%)| 4,25% 2,24%
Margen Financiero Neto / Activo 5,45% 5,69% 4,77% 3,58% 3,76% 3,81% 3,78% 4,20% 4,96% 2,93% 3,99%
Ovehead (Costos administrativos / Activos) 4,57% 4,48% 4,39% 4,77% 5,00% 5,06% 4,42% 3,59% 3,61%)| 3,46% 3,44%
Eficiencia operacional (Costos administrativos /MFN) 79,30% 74,86% 87,40% 126,12% 126,54% 126,47% 110,87% 79,06% 67,31%| 110,22% 80,98%
Costo operativo 2,74% 2,79% 2,73% 2,94% 2,94% 2,96% 2,55% 2,41% 2,39%| 2,23% 2,19%
ROA 0,78% 0,94% 0,58% -0,62% -0,65% -0,61% -0,27% 0,83% 1,24% 0,21% 0,74%
Utilidad/APNR 1,12% 1,84% 1,08% -1,16% -1,20% -1,11%! -0,51% 1,47% 2,30%) 0,39% 1,41%
ROE 7,65% 9,68% 6,91% -7,25% -7,93% -7,41% -3,79% 7,39% 13,18% 2,44% 8,70%
Comisiones / Volumen de negocio 0,41% 0,31% 0,35% 0,45% 0,41% 0,41% 0,31% 0,53% 0,50%| 0,31% 0,32%

Una calificacion de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinion técnica y en ningin
momento pretende ser una recomendacién para comprar, vender 0 mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de
pago del titulo, sino una evaluacién sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La
informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas. Por ello, la Calificadora no asume
responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion. Las hojas de vida de los miembros del Comité
Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en la pagina web de la Calificadora www.vriskr.com
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